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Aktienkurse steigen weiter

Steigende Impfzahlen und fallende
Inzidenzwerte sowie zurlickgewonnene
.Freiheiten“ und dennoch vorsichtiger Umgang
mit Respekt vor der Delta-Variante pragten
unser Leben in den letzten Wochen.

Obwohl die Borsen die wirtschaftliche Erholung
schon groRtenteils vorweggenommen hatten,
konnten die Aktienkurse weltweit weiter
zulegen.  Mogliche  Uberhitzungen  der
Konjunktur fihrten zu Inflationssorgen gepaart
mit Angst vor starkeren Zinsanstiegen.
Rohstoffpreise haussierten, weil einerseits die
Nachfrage bei Corona-bedingt knappem
Angebot sprunghaft anstieg und andererseits
Rohstoffe auch als Inflationsschutz bei
Anlegern gefragt waren. Allerdings ist hier bis
zum Erreichen von historischen Hdchstkursen
noch viel Luft.

Unternehmen aus der Branche der
Erneuerbaren Energien konsolidierten weiter,
bleiben aus unserer Sicht aber fur die
kommenden Monate weiter aussichtsreich.
Ebenso stagnierten die Aktienkurse in Asien
und den Schwellenlandern. Eine
Seitwartsbewegung nach dem Anstieg der
letzten 15 Monate halten wir durchaus fir
gesund: Dies bildet die Basis fir zukinftige
Kurszuwéchse.

Renten / Zinsen:
Der Trend steigender Renditen US-
amerikanischer Staatsanleihen flaute wieder

ab. In Europa gab es schon zuvor kaum
Bewegung. Die Zentralbanken versuchen
zudem die Markte an wieder steigende Zinsen
zu gewohnen. Mit Blick auf die (Rekord-)stande
an den Aktienmarkten in den USA scheint dies
zu gelingen.

Aktien:

Unter Berlcksichtigung von weiter guten
Konjunkturaussichten sowie weiter niedrigen
Zinsen, bleiben die Perspektiven fur Aktien
positiv. In Deutschland kamen in den letzten
Monaten Uber vier Mlllionen neue Aktionare
dazu. Insbesondere Manner zwischen 30 und
39 Jahren legten erstmalig direkt in Aktien,
ETF/Fonds oder Uber Sparpléne an.

Devisen/Rohstoffe

Der Olpreis konnte auch im zweiten Quartal
stetig zulegen, wahrend Gold einen Grof3teil
seiner Zugewinne innerhalb des zweiten
Quartals wieder abgeben musste. Diese
Entwicklung ist deckungsgleich mit dem Verlauf
des Wahrungspaares EUR/USD. Auch hier
konnte der EUR seine starkere Entwicklung in
den letzten drei Monaten nicht bis zur
Jahresmitte halten.

Sonstiges:
Wir freuen uns auf die Quartalsgesprache mit
Ihnen!

Ihr Team der ACSEVIS GmbH
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Meine Vermbgenshatrauar

Entwicklung der Kapitalméarkte 31.12.2020 — 30.06.2021

Indizes Stand 31.12.2020 Stand 30.06.2021 Veranderung in %

Dax

EuroStoxx 50 3.552,64 4.064,30 +14,40

MDax

SMI 10.703,51 11.942,72 +11,58

Dow Jones

S&P 500 3.756,07 4.297,50 +14,41

Nasdaq

Nikkei 27.444,17 28.791,35 +4,91

FTSE 100

CAC 40 5.551,41 6.507,83 +17,23

IBEX

MIB 30 22.232,90 25.102,04 +12,90

Hang Seng

MSCI World 2.690,04 3.017,23 +12,16

Russ. RTS (USD)

Wahrungen Stand 31.12.2020 Stand 30.06.2021 Veranderung in %
EUR/USD

EUR/GBP

EUR/CHF

EUR/JPY 126,315 131,76 +4,31
Zinsen Stand 31.12.2020 Stand 30.06.2021 Veranderung in %

Euribor 3 Monate
Umlaufrendite
10 Jahre Deutschland

10 Jahre USA 0,92 1,466 +59,35
Rohstoffe Stand 31.12.2020 Stand 30.06.2021 Veranderung in %
Gold in USD

Olin USD (Brent) 51,72 75,15 +45,30
Ausgewahlte Fonds Stand 31.12.2020 Stand 30.06.2021 Wertentwicklung*
AES Rendite Selekt

AES Strategie Defensiv 50,90 53,30 +5,21

*unter Beriicksichtigung geleisteter Ausschittungen im Betrachtungszeitraum

Disclaimer: Der vorliegende Marktbericht dient lediglich der Information. Fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit
Ubernimmt die AGEVIS GmbH keine Gewahr. Insbesondere wird keine Haftung fiir die in diesem Marktbericht
enthaltenen Informationen im Zusammenhang mit einem Wertpapierinvestment ibernommen.
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