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Die Sieger mit fiinf Sternen

14 Vermdgensverwalter schlieflen das Jahr 2022 mit finf Sternen
in der Gesamtwertung ab - finf Newcomer und neun Wiederholungstater

Agevis

Der Vermogensverwalter aus Sieg-
burg holte 2022 viele Punkte beim
konservativen Depot und schaffte
so den Aufstieg zum Fiinf-Sterne-
Gesamtsieger. Anleihen mit kurzen
Laufzeiten und viel Liguiditat machten
das konservative Depot robust gegen
die Zinswende. Defensive Mischfonds
brachten zudem eine Outperformance.

Griindungsjahr 1998
Anzahl der Mitarbeiter ——— 14
Zahl der analysierten Depots —— 586
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GULTIG BIS: 06/24
IM TEST: 108 Anbicter

Hirtetest fiir Vermogensverwalter

Der flinfte grof3e Test flir unabhéangige Vermdogensverwalter analysierte mehr als 54 000 reale Kunden-
depots. Untersucht wurden drei Depot-Klassen mit jeweils fiinf Bewertungskategorien

DIE DEPOTDATEN

In diesem Jahr stellten sich 108 bank-
unabhéngige Vermdgensverwalter der
Auswertung durch das Miinchner Institut
fr Vermdégensaufbau (IVA). Dazu ge-
wahrten sie Einblick in die realen Daten
bei ihren Depotbanken V-Bank, DAB BNP
Paribas, Deutsche Bank, Baader Bank
und Donner & Reuschel. Das IVA sichtete
rund 60 000 Depots und wertete 54 063
aus. Es erhob die Daten an vier Quartals-
stichtagen von Ende 2021 bis Ende 2022.
Mindestens zehn Depots waren nétig fur
eine Bewertung in einer Risikoklasse.

DREI DEPOTKLASSEN

Depots mit einem Risikoanteil bis

40 Prozent zahlten als ,konservativ®,

40 bis 70 Prozent Risikoanteil zahlten
als ,ausgewogen”, ab 70 Prozent galten
die Depots als ,chancenorientiert”. Die
Daten fir die Wertpapierbeurteilung
stammen Uberwiegend von Refinitiv und
wurden durch Zusatzrecherchen ergénzt.

FUNF KATEGORIEN

In jeder Depotklasse bewertete das VA
funf Kategorien: Struktur des Portfolios,
Produktumsetzung, Risikomanage-

ment, Kosten und Performance. In jeder
Kategorie waren maximal 20 Punkte
erreichbar, die in Werte von eins bis finf
umgerechnet wurden. Je nach Risikotyp
erfolgte eine Gewichtung: Bei konservati-
ven Depots floss das Risikomanagement
stérker in die Bewertung ein, bei Chan-
cendepots waren es die Portfoliostruktur
und Produktumsetzung.

1. PORTFOLIOSTRUKTUR

Hier zahlten die Anlageklassen: Wird

gut Uber Aktien, Anleihen und alternative
Investments gestreut? Wie wird tber
Branchen und Regionen diversifiziert?

2. PRODUKTUMSETZUNG

In dieser Kategorie zahlte die Direkt-
investitionsquote, und es wurde gepruft,
ob aktive Fonds sinnvoll eingesetzt und
Retailprodukte vermieden werden.

3. RISIKOMANAGEMENT

Das IVA untersuchte auch, wie robust die
Portfolios gegenliber Marktcrashs oder
Zinsschwankungen sind. Bei konservati-
ven Depots ging dieser Aspekt zu 20 Pro-
zent in die Wertung ein, bei chancenori-
entierten aber nur zu zehn Prozent.

4. KOSTEN

Bewertet wurden die inneren Kosten
der Anlageprodukte sowie die Transak-
tionskosten. Die Kosteneffizienz machte
jeweils 20 Prozent der Bewertung aus.

5. PERFORMANCE

Zur Bewertung der Performance ermit-
telte das IVA eine Benchmark je Portfolio
und errechnete, wie weit die Wertent-
wicklung davon abwich. Die Performance
trug zehn Prozent zur Gesamtnote bei.

PARTNER UND SIEGEL
Vermdogensverwalter, die in allen Risi-
koklassen mit mindestens zehn Depots
vertreten waren und vier Sterne erziel-
ten, erhielten eine Gesamtnote. In ein-
zelnen Depotklassen gab es Teilnoten.
Zu Werbezwecken kénnen Verwalter ein
Siegel erwerben, weitere Informationen

finden Sie unter capital.de/siegel
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Die Top-Vermogensverwalter

Die Liste der Top-Vermogensverwalter zeigt alle Anbieter, die in mindestens einer Depotklasse vier Sterne (,sehr gut”)
oder flinf Sterne (,hervorragend”) erreicht haben. Nur wer in allen drei Depots vier oder flnf Sterne aufweist, bekam auch
eine Gesamtbewertung. Die Prozentwerte in Klammern zeigen die Gewichtung der Testkategorien in den Depotklassen

ACGSE VIS Agevis

1) Fiir die Bewertung in einer Risikoklasse waren mindestens zehn Depots erforderlich

Vermogensverwalter konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt
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Norden
Auretas Family Trust 34 4 55 *kkk 3 3 4 5 5 L. 8.8 8 4
Breidenbach von Schlieffen IR E 5 4 4 4 3 kkkk 4 5 3 4 2 hkkk
Geneon Vermdgensmanagement 54 4 2 2 wkkk 4 5 4 4 3 kKKK D5 4 4 4 3 hkkk L8 8 8
G & H Vermogensverwaltung 45 4 5 4 *%*kk 5 5 4 5 5 kkwkk
Honestas Finanzmanagement EEEEZ * ok kk EEEEE * &k Kk :::::
Lidke Vermogenstreuhand EEREEN 2 535 2  k&kkk 2 5 3 51 hkkk
NFS Hamburger Vermdégen 55 4 4 1 kkkk 5 5 4 4 2 hkkk 4 4 4 4 3 Kkkwk * &k K
NFS Netfonds Financial Service 335 35 *hkkk 4 3 4 3 4 L8 5.0 ¢
TOP Vermdgensverwaltung 35 4 45 «kkk 5 4 4 2 5 hkkk
Osten und Berlin
Adlatus Aktiengesellschaft 4 3 4 4 4 *kkk 4 3 5 3 5 *hkkk 5 3 4 3 4 Khhkhw *x kK
Hansen & Heinrich 4 4 5 4 4 *kkK S5 4 4 4 b KXKXK D5 4 4 b 4 hkkk 12 2 2
Honoris Treuhand 5 4 45 2 HAkkk 5 5 4 5 2 wkkkk 5 5 3 5 3 hkkkk Ak AH
ICM Investmentbank ::::: EZEEE **tt:::ii
Ligid Asset Management 55352 KKKk G5 5 35 4 KAkAAK 5 5 3 5 5 Ahkhkkk KAkAAK
Wevest Vermdgensverwaltung 55 3 5 4 kkkkk 4 5 4 5 4 *kkk 4 5 4 4 5 hkkk * &k &
wSw Portfoliomanagement 34 3 5 4 hkkk 4 5 3 5 4 kkkk 4 4 3 4 3 hkkk * ok kK
Westen
45 5 4 5 *kkxkx 5 5 5 5 5 *hkkk 4 4 3 4 4 ThAK KA AN
rerne vemmeessrerestet Alprech & Cie. Vermagensverwalt. 4 45 4 3 khkkk 4 4 4 4 2  kkkk b 3 4 4 2 hkk*k ok k K
Asset Concepts BB EE 4 5 4 55 kAkkk*x 5 5 3 55 kkkkn
Axia Asset Management BB EE 4 4 4 4 2 *kAkR 3 4 4 4 2 hkkk
B&K Vermdgen 555 4 3 **k*** 5 5 4 4 3 AKkAK 5 5 4 5 3 KAKKK AAAAK
Capitell Vermtgens-Management 45 4 5 2  kkkk 4 5 4 5 3 **t*iiiig * ok ok k * ok kK
Eichler & Mehlert Vermdgensverw. 45 4 4 2  kkkk 5 4 4 5 3  hkkx
Fabricius Vermdgensverwaltung EEREEN 4 4 4 3 4 kkkk 4 4 4 3 5 hkkk
FAM Frankfurt Asset Management 4 4 3 4 3  kkkk 4 4 4 4 3 Kkkkx
Ficon Vermégensmanagement 3535 4 *hkkk 2 4 5 5 5 *hkkk 3 4 4 5 5 hkkw L85 8 4
Franz Martz & Séhne Private Treuh. IREEE 4 4 4 45 kkkk 3 4 4 4 3 hkkk
FV Frankfurter Vermdogen BB EE 4 4 4 4 4  H*KkkKk 5 3 4 4 3 hkkk
GAP Vermdogensverwaltung BB EE 4 4 45 4 Kkkk 4 5 3 53 hkkk
Grosshotzl, Schmitz & Part. Vermag. EEEEE ****tEEEEE ***ttEZEEE Ahhhkk  hkhokk
GSP Asset Management 54 5 4 5 *k«kk 5 4 4 3 4 ttttiiiiz 12 2 21 ** kK
GVS Financial Solutions IREEN HEEREN 5 4 3 4 4 *kx%
Habbel, Pohlig & Partner 525 4 4 *k*kk* 5 3 4 4 3 ﬁﬁ*tiiiiz 12 8 24 * ok k Kk
Haser Vermdgensverwaltung EEREEN 4 4 4 4 3  kkkk 3 5 3 5 4 hkkk
Hoppe Vermdgensbetreuung 555 44 *kk*k 5 55 4 4 whkwk 00000
|.C.M. Independent Capital Managem. 2 4 5 5 4 *kkk 4 5 4 5 4 Khkkk 4 5 4 5 4 khkhk L85 8 4
Jordan Capital BB EE 4 5555 wkkkx
Kirix Vermdgensverwaltung 45 4 4 4 *%*kk 5 5 4 5 4 kkwkk 4 5 4 5 3 hkkk * ok k K
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