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In Zusammenarbeit mit dem Institut
fur Vermdgensaufbau hat Capital
114 unabhangige Vermobgensver-
walter fir das Bdrsenjahr 2025 be-
wertet und das Ergebnis nun be-
kannt gegeben.

Die AGEVIS gehort zur Gruppe der
Gesamtsieger mit der Topbewer-
tung von 5 Sternen in allen 3 De-

potkategorien: konservativ, ausge-
wogen und chancenorientiert
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Top Vermdogensverwalter

* % Kk Kk

Hochstnote fir

AGEVIS

Quelle: Institut fiir Vermégensaufbau

In der Studie: 121 Anbieter Giillig bis: 06/27
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11,50 EURO
Osterrvich: 1290 Euro

Benwhux: 13,70 Euro, Schweiz: 18,00 sFr.
Ttalien, Spanien: 14,80 Euro
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Die Gesamtsieger
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die Topbewertung von finf Sternen
Gerd Kommer Invest
Der Minchener Finanzprofi hat sich als
ETF-Verfechter einen Namen gemacht.
Grilndungsjahr 2017
analysierte Depots 376
Honestas
Das Hamburger Family-Office wird von
den beiden Griindern gefihrt.
Grindungsjahr 2006
analysierte Depots 153
Hoppe Vermdgensbetreuung
Seit 57 Jahren sind die Verwalter sus
Menden im Saueriand im Einsatz.
Grindungsjahr —————————— 1969
lysierte Depots 381
Kirix Vermbgensverwaltung
Die Kasseler heben hervor, dass sie
zihlt zu den altesten im Test. mit ruhiger Hand" agieren.
Griindungsjahr ————————— 1872 Grindungsjashr —————— 2000
analysierte Depots ———————— 481 analysierte Depots ————————— 481
Bdker & Paul Lang & Hink Finanzpartner
Das Familienunternehmen ist seit jeher Die Grinder kommen von der Sparkas-
Im Westerwald verwurzelt, se Heilbronn und der Deutschen Bank,
Grindungsjahr ————————— 2010 Griindungsjahr ————————— 1886
analysierte Depots —————— 588 analysierte Depots ——— 131
BV & P Vermégen Ligid
Die Kemptener Vermbgensverwalter Der digitale Berliner Verwalter gehort
sind im achten Jahr Finfsternesieger, zu den Daversiegern im Test.
mﬂﬂ'— Grindungsjahr ————— 2018
lerte Depots 727 analysierte Depots —————— 6398
DAGG Invest Maneris
Der Newcomer aus Dilssetdorf holte Die Finanzprofis aus Siegen sind Lang-
auf Anhieb sehr viele Punkte im Test. fristinvestoren mit Heimatbezug,
Brindungsjahr ————————2008  Griindungsjahr 1895
analysierte Depots —————— 1784 analysierte Depots ————— 793
Reich, Doeker & Kollegen
Gegriindet wurde die Verwaltung von Erfahrene Privatbanker leiten die Ver-
Bbrsenlegende Gottfried Heller. mégensverwaltung aus Minchen,
Griindungsjahr 1871 Grndungsjshr ————— 2010
analysierte Depots 426 analysierte Depots ————————— 169
Societas Vermdgensverwaltung
Zur Kundschaft gehdcen Privatleute, Zu den grfiten Mandanten der Dissel-
Stiftungen und Unternehmen. dorfer zahlen Kirchen und Stiftungen,
Grindungsjahr 1998 Grindungsjahr ——————— 2013
ysierte Depots 395 analysierte Depots ——— 175

Auszeichnung zum Top-Vermodgensverwalter
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Die Top-Vermogensverwalter

Die Liste der Top-Vermtgensverwalter zeigt alle Anbieter, die in mindestens einer Depotklasse vier Sterne (,sehr gut”)
oder finf Sterne (,hervorragend®) erreicht haben. Nur wer in allen drei Depots vier oder fiinf Sterne aufweist, bekam auch
eine Gesamtbewertung *. Die Prozentwerte in Klammern zeigen die Gewichtung der Testkategorien in den Depotklassen

Top-Vermigensverwalter 2026 konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt
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Albrech & Cie. Vermdgensverwaltung 44 5 4 3 kkhk 5 4 4 4 3 hkhk 5 4 4 4 3 hkkdk o ek
Alpha Beta Asset Management 2 4 4 5 3 kkdok 5 4 4 4 4 hkdkk 5 4 4 & 4 wokkwk ook
Assella - - 4 3 4 3 4 hkkwk
Asset Concepts 45 4 5 5 kkkkk 5 5 4 5 5 kkkhh 5 5 3 5 5 kkhkk kkhAk
Aubilia Vermdgensmanagement 24 4 4 4 2 kkk® 2 4 4 5 5 hkwkw 3 5 4 5 4 wkkw o ok ke
Axia Asset Management 33 5 4 4 kw4 35 3 4 dkkw
B&K Vermagen 45 5 5 3 kwkkh 4 5 4 4 3 hkkw 4 5 4 4 0 hkkk  kkAkk
Bauer Vermigensverwaltung 55 5 4 4 swkkk#® 5 5 4 5 4 wkkk®w 5 4 4 5 4 hkkhkk wkwkh
Baker & Paul 45 5 5 3 kwkkw 4 5 5 5 4 kkkkw 4 5 4 5 3 kkkk wkkAk
Breiling, Spohn & Kollegen 55 4 4 5 skkk® 5 5 4 4 5 wkkkw
Capitell Vermigens-Management 45 4 5 3 okkk® 4 5 4 5 3 wkww 4 5 4 5 3 wekkw ok ke
DAGG Invest 55 55 3 kwk#* 5 5 4 5 3 A**A® 5 5 3 5 3 AAkkk HAAAN
Eichler & Mehlert Viermigensv. 45 5 5 3 skkww 4 5 4 5 3 wkww 4 5 453 wwkw ok
Fabricius Vermogensverwaltung - 4 3 3 45 hkAhk 4 3 4 4 4 wEkR
FAM Frankfurt Asset Management 43 4 45 Whkhh 4 3 4 45 whhkwkw 000000
Fimn\.ferrnijgensmanagement iiiii ok 11111 ***tiiiii ok L S 5
Franz Martz & Sohne Private Treuhand iiiii kA o
FVFrankfurler'\fermfgen iiiii oo i i iiiii ****iiiii La & 8 L& & & 4
GAP Vermigensverwaltung L 55 455 **KkAK 5 5 4 5 4 AhAww
Grossbatzl, Schmitz & Partner? _iiii ok ok iiiii ***tiiiii ok LA & 8
GSP Asset Management 4 4 4 35 kkhk 5 5 5 4 5 hkkhw 0000000
G5R D-Capital 5 5 5 & 3 #kkkw

DER MIX
ACHT'S

Mit der richtigen Anlagestrategie konnte
man selbst im turbulenten Borsenjahr 2025
glinzen. Welche Vermogensverwalter
sich besonders gut geschlagen haben, zeigt die
grofle Capital-Analyse
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Hiirtetest fiir Anlageprofis
Im achten grofen Test fir unabhéingige Vermdgensverwalter hat das Institut fiir

Vermégensaufbau rund 57 000 reale Kundendepots analysiert. Bewertet wurden drei
Depotklassen, die in jeweils fiinf Kategorien detailliert durchleuchtet wurden

Die Depotdaten

Diesmal stellten sich 121 bankunab-
hangige der Aus-
wertung des Minchner Instituts fir
Vermogensaufbau (IVA). Sie gewdhrten
Einblick in ihre realen Daten bei ihren
Depotbanken V-Bank, DAB BNP Paribas,
Deutsche Bank, Baader Bank, Donner &
Reuschel und Comdirect. Weiterer Part-
ner bei der Auswertung war Qplix mit
seiner Wealth-Management-Plattform
zur Datenverarbeitung. Das IVA sichtete
rund 62 000 Depots und wertete 56 947
aus, fUr die volistandige Daten vorlagen,
Die Daten wurden an vier Stichtagen
von Ende 2024 bis Ende 2025 erhoben.
Je Risikoklasse waren mindestens zehn

Drei Depotklassen

Depots mit weniger als 40 Prozent
Risikoanteil zahlten fiir die IVA-Tester als
Jkonservativ®, 40 bis 70 Prozent galten
als ,ausgewogen®, Gber 70 Prozent als
.chancenorientiert”. Die Daten zur Wert-
papierbeurteilung stammen von spezia-
lisierten Datendienstleistern wie LSEG.
Morningstar oder Mountain-View Data.
Sie wurden durch umfangreiche Zusatz-
recherchen erganzt.

Finf Kategorien

In jeder Depotklasse bewertete das
IVA flnf Kategorien: Portfoliostruktur,
Produktumsetzung, Risikomanagement,
Kosteneffizienz und Performance. In
Jjeder Kategorie waren 20 Punkte er-
reichbar, die in Werte von eins bis finf
umgerechnet wurden. Je nach Risikotyp
erhielten die Teilergebnisse ein unter-
schiedliches Gewicht: Bei konservativen

dem wurden die Hochstgrenzen fir die

jewelligen Fremdwahrungsanteile je nach
Depotklasse unterschiedlich gewichtet.

1. Portfoliostruktur
Hier ging es zundchst um die Anlage-
klassen: Wird das Vermbgen gut (iber

stirker in die Wertung ein, némlich zu
20 Prozent, bel chancenorientierten De-
pots lediglich zu zehn Prozent.

4. Kosteneffizienz
Bewertet wurden sowohl die inneren
Kosten der Anlageprodukte als auch die
Transaktionskosten. Die inneren Kosten
gingen dabei als Hauptkriterium ein.
Dafiir ermittelten die Tester die durch-
schnittliche Gesamtkostenquote. Zudem

Transaktionskosten bewertet. Die Kos-
teneffizienz ging zu 20 Prozent in die
Bewertung ein,

5. Performance

Zur Bewertung der Performance ermit-
telte das IVA eine Benchmark je Portfolio
und errechnete, wie weit die Wertent-
Mdhwdnhmﬂmmmwmuho&

einen kurzen Jahreszeitraum betrachtet

mit sich, dass die Partner, auch das IVA,
geschiftliche Beziehungen zu geteste-
ten Unternehmen unterhalten. Selbst-
verstandlich sorgen wir dafir, dass die

aﬁﬂmﬂmhdmwnnmmmusun
Verwalter mit weniger als vier Sternen
werden in der Ergebnisliste nicht auf-
gefiuhrt. Anbieter mit einer Gesamt-
bewertung von mindestens vier Sternen
konnen ein Siegel kaufen und damit fir
sich werben. Nahere Informationen unter
copital.de/siegel

Auszeichnung zum Top-Vermdgensverwalter



